Sprawozdanie
Rady Nadzorczej ED invest S.A.
z dziatalnosci za 2011 rok

W trakcie catego 2011 roku Rada Nadzorcza dziatata w nastepujacym,

niezmienionym, sktadzie:

Bohdan Brym - Przewodniczacy

Henryk Kacprzak - Z-ca Przewodniczgcego

Edyta Rytel - Sekretarz

Bartlomiej Bieleninnik - Cztonek

Krzysztof Mikotajczyk - Cztonek

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, ktére odbyto sie w dniu 22.06.2011 roku

powotato Rade Nadzorczg w powyzszym sktadzie na nowg kadencje.

Rada Nadzorcza ukonstytuowata sie tego samego dnia w niezmienionym,

wyzej podanym skfadzie.

Petnigc swoje statutowe i regulaminowe obowigzki Rada Nadzorcza petnita

funkcje Komitetu Audytu i w ramach tej funkcji:

- dokonata wyboru Biegtego Rewidenta do badania sprawozdan Spotki
powierzajac te funkcje ponownie firmie HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z o.0.
z siedzibg w Poznaniu,

- analizowata i oceniata prace Biegtego Rewidenta na spotkaniach z jego udziatem
w trakcie analizy sprawozdan finansowych,

- analizowata poprawnos¢ przyjetych przez Spoétke metod rachunkowosci,

- analizowata sprawozdania finansowe i sprawozdania okresowe Zarzgdu Spofki.

Uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 20 z dnia 22.06.2011 roku Spétka zdecydowata

o zastosowaniu MSR/MSSF od 01.01.2011 r. do prowadzenia ksigg rachunkowych i prezentowania
sprawozdan finansowych.

W zwiazku z przejsciem na standardy MSR/MSSF, celem doprowadzenia do poréwnywalnosci danych
Spotka dokonata odpowiednich przeliczeh sprawozdan za okresy poprzednie w taki sposob

jak gdyby standardy te byly stosowane juz wczesnie;j.

Poprawnos¢ przeliczenia sprawozdan za okresy poprzednie badat i analizowat biegty rewident.

Rada Nadzorcza na co kwartalnych posiedzeniach analizowata i oceniata poprawno$¢ okresowych
sprawozdan finansowych i sprawozdan Zarzadu oraz sprawozdania rocznego za rok 2011.
Sprawozdania okresowe i sprawozdanie roczne za rok 2011 zostaty zaopiniowane pozytywnie i
niniejszym Rada Nadzorcza rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu zatwierdzenie sprawozdania
finansowego i sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spotki za rok 2011.
W trakcie roku Rada Nadzorcza podejmowata uchwaty w sprawie:
- zatwierdzenia Regulaminu Organizacyjnego Spotki uchwata z dnia 23.03.2011 r.
- wyrazenie zgodny na nabycie nieruchomo$ci, potozonej w Warszawie przy ul. Dywizjonu 303,
przeznaczonej pod budownictwo mieszkaniowe o powierzchni 0,2539 ha. z dnia 23.03.2011r.
- W sprawie zaopiniowania propozycji podziatu zysku za rok 2010 uchwata z dnia 19.05.2011 r.
- W sprawie wyrazenia zgody na zawarcie umowy przeniesienia praw dotyczacych nieruchomosci
przy ulicy Dywizjonu 303 na Plano Sp. z 0.0., oraz zawarcia z ta Spotkg umowy powierniczej. Uchwata z
dnia 17.06.2011 r..
- uchwata w sprawie powotania Zarzadu Spotki na nowa kadencje oraz ustalenia wynagrodzenia dla
cztonkéw Zarzadu, uchwaty dnia 22.06.2011 r
- uchwata w sprawie przedtuzenia wspotpracy z biegtym rewidentem na rok 2011, uchwata z dnia
21.07.2011 r.
- uchwata w sprawie wyrazenia zgody na zawarcie umowy z Przedsigbiorstwem Budowlanym WARSKOP
na kompleksowa budowe 9 budynkéw mieszkalnych wraz z infrastrukturg w Nowej Woli. Uchwata z dnia
16.08.2011.
- uchwata w sprawie zaopiniowania ceny skupu akcji wtasnych Spotki. Uchwata z dnia 29.09.2011 r.
- uchwata w sprawie wyrazenia zgody na zawarcie umowy inwestycyjnej z firma ARKINWEST sp.z o.0.,
dotyczacej przyrzeczenia sprzedazy gruntu w Nowej Woli. Uchwata z dnia 02.11.2011 r.



- uchwata w sprawie wyrazenia zgody na zbycie nieruchomosci w miejscowosci Zamienie. Uchwata z dnia
09.01.2012r.

Ponadto Zarzad Spétki konsultowat z Radg szereg decyzji dotyczacych sktadania ofert oraz podpisywania
listéw intencyjnych dotyczacych pozyskiwania nieruchomosci badz partneréw dla kontynuowania
podstawowej dziatalnosci Spotki.

Oceniajac prace Zarzadu Rada Nadzorcza wyraza opinie, ze dziatania podejmowane przez Zarzad w
trakcie minionego roku byty racjonalne i dobrze przygotowane. Zarzad unikat zbednego ryzyka i
koncentrowat sie na dziataniach, ktére byty dla Spotki optacalne. Nalezy podkresli¢, iz rok 2011 na rynku
deweloperskim charakteryzowat sie narastajaca konkurencjg oraz spadkiem popytu na rynku lokali
mieszkalnych.

Szczegodlnego podkresienia wymaga sprawne zakonczenie realizacji zadania Wilga VI, ktére przyniosto
Spoice znaczace korzysci finansowe.

Przedstawiajac niniejsze sprawozdanie Rada Nadzorcza wnioskuje do Walnego Zgromadzenia o:

- zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok 2011,

- zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki,

- udzielenia absolutorium Prezesowi i Wiceprezesom Zarzadu z wykonania obowigzkéw za 2011 rok.

Warszawa, dnia 29 maja 2012 r.
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